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1 INTRODUCAO E OBJETIVOS

Esta Politica de Investimento prové uma descricdofitbsofia e das préaticas de
investimento da Sdo Bernardo Previdéncia Privatiafdt desenvolvida para servir como um
plano para a gestdo dos ativos confiados & Entipladgeinvestimento. A Sdo Bernardo adotara
um plano de longo prazo que privilegie diretrizespdeservacao de ativos através de processos
de investimentos prudentes, assegurando:

* O claro entendimento por parte dos gestores, jjtites da S&o Bernardo, beneficiarios,
provedores externos de servicos e 6rgaos regukadpranto aos objetivos e restricdes
relativas ao investimento dos ativos da Entidade.

* A existéncia de um instrumento de planejamentooiuiggue a Sao Bernardo a identificar e
definir claramente suas necessidades e seus tequir meio de objetivos de retorno,
tolerancias a risco e restricdes de investimentaplicacdo de recursos da Entidade objetiva
a maximizacédo da rentabilidade dos seus ativosuseabde constituir reservas suficientes
para o cumprimento de suas obrigacdes prevideasjabnsiderando os fatores de risco,
seguranca, solvéncia e liquidez.

* A existéncia de critérios objetivos e racionaisaparavaliacdo de classes de ativos, de
gestores e de estratégias de investimentos emm®gacprocesso de investimento.

* O estabelecimento de diretrizes aos gestores pagaetps conduzam o processo de
investimento em conformidade com os objetivos &igées.

* Independéncia ao processo de investimento comaelagum gestor especifico, isto €,
qualquer gestor que venha a conduzir o processtndistimento tem diretrizes bem
definidas que devem ser seguidas na construcad@eranciamento das carteiras.

O objetivo principal da S&o Bernardo é prover biemef a seus participantes e
beneficiarios. Para isto, ela deve acumular e masteeservas financeiras liquidas necessarias
para cumprir estas obrigacdes, o que pode serdeiteés maneiras distintas: (1) contribuicdes
das Patrocinadoras; (2) contribuicbes dos paritgsa da Entidade e; (3) retornos dos
investimentos.

1.1 VIGENCIA DA POLITICADE INVESTIMENTO

O horizonte de vigéncia dessa Politica de Investiogeé de, no minimo, 60 meses, com
revisbes anuais.



2 PROCEDIMENTOS INTERNOS
2.1 AGENTES FIDUCIARIOS DA ENTIDADE
2.1.1 GESTORES EXTERNOS DE INVESTIMENTOS

TERCEIRIZACAO DA GESTAO

A Entidade ndo é especialista em gestdo de reguesosao possui interesse na
implementacdo de modelo de gestéo interna de mxuUPessa forma, o Conselho Deliberativo
da Entidade julgou mais eficiente e prudente aretatdo de gestores de recursos para
administrar os seus ativos nos segmentos aprovaodiogsta politica. A totalidade destes
recursos serd terceirizada por meio de fundos wstimentos (que podem ser néo exclusivos
e/ou exclusivos) e/ou carteiras administradas.

A Entidade adota a diversificacdo na gestdo dagses tomando como critério basico o
minimo de dois gestores.

Os gestores externos de veiculos de investimenrtissivos devem selecionar, comprar e
vender os instrumentos financeiros especificos ae@mdam as politicas e estratégias de
investimentos definidas pela Entidade e legislaggente.

Os regulamentos dos veiculos de investimentos tiddeie devem considerar, no minimo,
0s seguintes pontos:

» Ativos elegiveis.

» Estilo de gestéo.

» Diversificacao.

* Custos de administragéo.

» Objetivos de performance, quando aplicavel.

2.1.2 AGENTE CUSTODIANTE

A Entidade terceirizou a custddia de seus ativosiderando os seguintes fatores:

» Foco na performance: através da padronizacdo @ésias de valorizagdo dos ativos, dos
registros contdbeis e dos relatorios gerenciagsistddia centralizada facilita o processo de
avaliacdo dos gestores e da a Entidade um maidrot®rsobre a performance de seus
ativos.

» Menor risco: através da checagem independentepaagbes, da centralizacdo dos fluxos
de pagamentos e recebimentos e da consolidacapadigdes, o servico de custodia
centralizada permite uma diminuicdo dos riscoseaajintidade é exposta.

» Facilidade de enquadramento legal: a custdia ae#da permite a consolidagdo dos
ativos da Entidade, por gestor e global, fornecenffotidade a agilidade necessaria para se
adequar aos limites.

Outros beneficios foram considerados:
» Padronizacdo das informacg0es e dos critérios deizatao.

« Maior controle sobre os gestores, pelo acompanhandédrio da movimentacao de ativos e
avaliacéo de performance.

* Rapidez de informacéo e atendimento aos 6rgaadifiadores.
» Agilidade para adaptacdo as novas legislacdes.

» Afericdo de performance.



* Atendimento a auditoria.

* Reducdao do trabalho operacional.
» Relatorios padronizados.

» Alimentacéo do sistema de risco.

O agente custodiante da Entidade é o Banco Ital S/A



3 MARGENS DE ALOCACAO

O plano de beneficios da Entidade € do tipo de ribom¢do Definida (CD) e apresenta
quatro perfis de risco: Sdo Bernardo, SB Zero, 8B 3B 40.
3.1 ALOCAGAO DOS PERFIS ENTRE OS SEGMENTOS

O quadro abaixo determina a alocacao de todosréis pes segmentos aprovados por esta
politica.

Os participantes que contribuem ou que ja contdlouipara o Plano de Previdéncia Séo
Bernardo e todos os Assistidos poderdo optar pelado do perfil de investimento duas vezes
por ano, ocorrendo as mudangas nos meses de mai@mbro.

Rend Objetivo de| Investimentos

, , enda

Perfil Renda Fixa Variavel (A) Re_qda no Exterior (A) +(B)
Variavel (B)

3 0, 0,
>do 100% 0% 0% | 9% 0%
Bernardo
SB Zero 100% 0% 0% 0% 0%

Entre 75% e| Entre 15% € o Entre 0% e 5% 25%
SB 20 85% 2504 20%

Entre 52% e| Entre 32% ¢ o Entre 0% e 48%
SB40 68% | 48% 40% | 10%

A Entidade podera alterar a quantidade e caratitagsdos perfis de investimento a seu
critério, cabendo a mesma os ajustes e comunicagBessarios.

3.2 SEGREGACAO DOS RECURSOS

Os ativos da Sao Bernardo correspondentes, em, vasorreservas de beneficios ja
concedidos sob a forma de beneficios definidoodar@stidos em carteiras compostas por:

a) Imdveis pertencentes a carteira de investimerda@ntidade.

b) Outros ativos de renda fixa, que foram definidoawdts de estudo de alocacédo que
teve o objetivo de minimizar a criacdo de déficktativos aos passivos ou o
descasamento entre os fluxos dos pagamentos deidies

O referido estudo de alocacéo estabeleceu umaraddsmada por aproximadamente 80%
de titulos federais indexados a inflacdo (NTN-B) mestante alocado em iméveis e fundos de
investimento com liquidez. Os titulos federais iatis & inflagdo serdo marcado na curva para
fins de contabilizagéo.

Para os recursos referentes ao plano atual, acalmcentre os segmento de aplicacdo
atendera aos limites da tabela apresentada no 3&mn Ressaltamos que, conforme as
oportunidades de mercado, a entidade pode readscseus recursos de acordo com os limites
estabelecidos.

3.3 ALOCAGAO DE RECURSOS

Os recursos da entidade destinados ao plano déidlesetual, na forma de contribuicao
definida, devera atender aos limites da tabelaabai



Segmento de aplicacdo Limite inferior Limite superior Limite Conjunto

Renda fixa 33,00 100,00
Renda variavel 0,00 48,00 48.00
Investimentos no exterior (*) 0,00 10,00 '
Investimentos Estruturados 0,0C 10,0(
Imoveis 0,00 8,00
Empréstimos e financiamentos 0,00 1,00

(*) A alocacdo no segmento de investimento no @tedevera ser considerada em
conjunto com os limites informados para o segmdatrenda variavel.

Os recursos do segmento de renda fixa devem ssxdale apenas em titulos classificados
como de baixo risco de crédito, segundo os crigétadinidos no item 5.2 desta Politica.

Os limites minimo de renda fixa e maximo de rendaavel foram definidos nos casos
extremos onde todos os participantes facam a espello perfil SB 40. A distribuicdo entre os
segmentos do recursos da entidade € consequéresaalha dos participantes

3.4 MATURIDADE DO PLANO DE BENEFICIOS

O plano de beneficios da Entidade esta em faseutauacido, ou seja, trata-se de um
plano atuarialmente jovem.

3.5 OBJETIVOS DE RETORNO

Para cada Perfil de investimentos foi definido uma meta de rentabilidade
consolidada, buscando obter, num periodo equivalente a 12 (doze) meses, retorno
liquido superior ao seguinte indice:

[1 Sao Bernardo:100% IMA-S

[l SB Zero: 80% IMA-S + 20% IMA-B
[l SB 20: 80% RF (80% IMA-S + 20% IMA-B) + 20% RV (100% Ibovespa)
[1 SB 40: 60% RF (80% IMA-S + 20% IMA-B) + 40% RV (100% Ibovespa)



4  ALOCACAO TATICA
4.1 ESTRUTURA ATUAL DOS VEICULOS DE INVESTIMENTOS

Nos segmentos aprovados por esta politica a Eatidade utilizar estruturas de carteiras
administradas, fundos de investimento exclusivoni@u exclusivos. A escolha do veiculo de
investimento depende dos custos e retornos asssciad

4.2 DIRETRIZES PARA OS SEGMENTOS DE APLICAGAO

Apesar da alocacgdo entre os segmentos ser defieidascolha de perfil dos participantes
a gestdo do plano tem, como objetivo, garantirwliegio de longo prazo entre os ativos e as
obrigacbes da Entidade, através da superacédo denetaade rentabilidade igual a variacdo do
IGP-DI + 5,50% ao ano. Além disso, ela complememtalocacao estratégica, fazendo as
rotagOes taticas necessarias para superar osvobjdg rentabilidade definidos.

Os investimentos especificos sdo definidos com hasealiagéo risco/retorno no contexto
do portfolio especifico de cada gestor, visando a maximizatoone global da Entidade.

A Entidade esta predisposta a realizar investin®erim empresas com alto grau de
governanga corporativa efou socialmente resporsavesspeitando os principios de
diversificacdo e liquidez e os limites da legistag@gente . Esses investimentos apenas seréo
realizados caso tragam ganhos de rentabilidadeapeaeeira em fun¢do do risco assumido.

Anexo A contém tabela com os varios limites de ajéo e concentracdo da legislacédo
vigente e para o plano gerido pela Sao Bernardo.

4.2.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA
a. Benchmark

Para o segmento de renda fixa como um todo, defmi80%IMA-S + 20% IMA-B
como benchmark liquido de taxa de administracasinf\sespera-se que 0s investimentos nesse
segmento acompanhem a variagéo desse indice.

a.1l. Benchmark por Perfil
Perfil Sdo Bernardo: 100% IMA-S
- com maximo de 80% de titulos publicos e maximo de 40% de titulos privados

Perfil SB Zero, SB 20 e SB 40: 80% IMA-S + 20% IMBA-
- com maximo de 80% de titulos publicos e maximo de 40% de titulos privados

A gestéo de recursos nesse segmento sera ativay objativo de superartmenchmark, no
curto, médio e longo prazos.

Para a parcela de recursos destinada aos benefi&fiogdos alocada em titulos federais
indexados a inflagéo, ndo sera utilizado um bendhper se tratar de uma gestédo passiva.

b. Critérios para alocacéo de recursos (ativos elegigg

Detalhamos, a seguir, os ativos que poderdo seiratiss ao longo do periodo de vigéncia
dessa Politica de Investimento.

No caso de fundos de investimentos néo exclusis@és, permitidos investimentos em
ativos de renda fixa de acordo com os limites kegadiretrizes estabelecidas pela legislagéo
vigente.



No caso de fundos de investimentos exclusivos,pdiitante ressaltar que a Entidade néo
permite a presenca de Titulos Publicos EstaduaisMomicipais em sua carteira. Os
regulamentos de tais fundos devem obedecer, nonwjiais diretrizes abaixo:

1. Os recursos do fundo seréo aplicados em ativosdei@s e/ou modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro, exc&ftulos de Desenvolvimento
Econdmico (TDE) e quotas de Fundo de Desenvolviméucial (FDS), nos limites
estabelecidos pela legislacdo pertinente, sendmitideis operacdes com 0s seguintes
titulos:

1.1. Titulos e valores mobiliarios de emissdo do Banentfal do Brasil e/ou do Tesouro
Nacional, excluindo Moedas de Privatizacédo, Tit@esuritizados, Titulos da Divida
Agréria e outros titulos lastreados em titulos néandos de emissdes do Tesouro
Nacional e/ou do Banco Central do Brasil.

1.2. Titulos e valores mobiliarios de Renda Fixa de s&usu coobrigacéo de Instituicbes
Nao Financeiras, excluindo Notas Promissoérias, “@encial Papers” e Letras de
Cambio - observado o disposto na politica de rigzarédito definida no regulamento
do fundo.

1.3. Certificados de Depésito Bancario (CDBs) e RecibesDeposito Bancério (RDBSs),
Depositos a Prazo com Garantia Especial (DPGE#)d €inanceiras (LFs) sempre de
Renda Fixa, de emissdo ou coobrigacdo de Instési§@nanceiras que ndo o Banco
Central do Brasil observado o disposto na politdearisco de crédito definida no
regulamento do fundo e na legislagdo vigente.

2. As operacdes com derivativos poderéo ser realizagéade que para protecdo da carteira ou
para posicionamento que vise a buscar os objafiwasvestimentos da carteira.

3. O volume negociado em derivativos ndo podera dsgr os limites legais estabelecidos
pela regulamentacao aplicivel as entidades feclidaevidéncia complementar.

4. E vedada a realizacdo de operaces com derivajiv@gere exposicao superior a uma vez
0 respectivo patrimdnio liquido ou venda a desdobendo podendo tais operacbes
resultarem em perdas superiores aos valores idosgiela carteira do fundo.

5. O fundo deve manter, no minimo, 60% (sessentagmipydos seus recursos investidos em
titulos de emisséo do Tesouro Nacional e/ou do @&sntral do Brasil.

6. O fundo sé poderé realizar operagfes que o expodirata ou indiretamente aos seguintes
indexadores

6.1. PosicOes Pré Fixadas.

6.2. Posi¢cbes em taxa CDI.

6.3. Posi¢cBes em taxa SELIC.

6.4. Posicbes indexadas a indices de inflagao.
6.5. Posi¢cbes em dolar.

6.6. Posi¢cbes em euro.

7. Quaisquer outros indexadores que venham a serosriaol mercado precisardo de prévia
autorizacdo da Entidade antes que venham a intagrarteira do fundo. Tal autorizagéo
deve ser manifestada na Assembléia Geral do fundo.

8. O fundo ndo estara exposto a ativos consideradosndia variavel, tais como acdes, indice
de agbes e derivativos referenciados nestes. Peréutidas apenas as operagdes de venda
a termo de a¢les, desde que, caracterizadas caragops de renda fixa garantida.

9. O fundo poderé aplicar até 5% do seu Patrimdniaitim em titulos de emissdo e/ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica ndo-&mancde seu controlador, de
sociedades por ele, direta ou indiretamente caues, de suas coligadas ou outras



sociedades sob controle comum. O limite méaximo deisiggdo de uma determinada
emissao ndo podera exceder 20% do total da emissao.

10. O fundo né&o realizara operacdes de day-trade, assimideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia.

11. O fundo podera manter opera¢fes compromissadam atéximo em 10% do Patrimonio
Liquido do fundo, desde que lastreadas em titulbtiqws federais.

12. Os titulos e valores mobiliarios classificados negmsento de renda fixa devem,
preferencialmente, ser negociados por meio defptatas eletrbnicas administradas por
sistemas autorizados a funcionar pelo Bacen ou @M, nas suas respectivas areas de
competéncia, observados os critérios estabeleqigts Res. CGPC no. 21 de 25 de
setembro de 2006.

13. Os limites de risco de mercado (item 5.1.1) degemrespeitados por todos os fundos de
investimentos.

4.2.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL
a. Benchmark

Para os recursos aplicados neste segmento senéddedi Ibovespa combenchmark. A
gestdo de recursos nesse segmento sera ativa, objetwvo de superar benchmark, liquido
da taxa de administragdo, no curto, médio e lomgpgs.

A gestdo de recursos nesse segmento sera feiteéstde carteiras administradas, que
desenvolvam uma administracdo ativa. Entretanta, Estidade ndo descarta a possibilidade
destes recursos serem alocados em carteira prpriafundos de investimento. No caso de
alocacao de recursos em carteira propria, a Etidafinira a estratégia de formacéo do preco
Otimo para investimento e desinvestimento.

b. Critérios para alocacéo de recursos (ativos elegigg

No caso de fundos de investimentos néo exclusis@és, permitidos investimentos em
ativos de renda variavel de acordo com os limégaik e diretrizes estabelecidas pela legislacdo
vigente e demais regulamentacdes aplicaveis a€&FP

No caso de carteiras administradas ou fundos destimentos exclusivos, denominados
“carteira”’, os contratos devem obedecer, no minasdaliretrizes abaixo:

1. As aplicacdes da carteira subordinar-se-do aodsigmpide composicdo estabelecidos no
contrato, aplicando seus recursos nas classeswbs abaixo relacionadas, devendo ser
observados, ainda, isolada ou cumulativamentamie$s minimos e maximos de aplicacdo
em cada uma:

1.1. No méaximo 10% do valor liquido da carteira em tisulpublicos de emissédo do
Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasikak®sdo o disposto nos itens 5 e 6,
representando o saldo percentual do valor liquidcaditeira.

1.2. No maximo 5% do valor liquido da carteira em op@eaccompromissadas, desde que
lastreadas em titulos publicos federais.

1.3. No maximo 20% do valor liquido da carteira em psscem mercados de derivativos
envolvendo contratos referenciados em acdes oweimdie acdes, garantidas pela
BMFBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, MercadoriasigiFos.

a) As operagOes com derivativos serdo realizadas ceeguinte objetivo, observados
os limites e restricdes elencados acima:

0] Protecdo dos ativos integrantes da carteira, aééoo da posi¢do a vista
que se busca proteger.
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(ii) E vedado ao ADMINISTRADOR a realizagdo de operacoes
derivativos que representem alavancagem da carteiravenda a
descoberto, ndo podendo, portanto, as operacdes dmivativos
autorizadas para a carteira resultar em perdagsistgs aos valores
investidos para a carteira.

(iii) A definicdo do prazo das operacdes com derivaficasd a critério do
ADMINISTRADOR.

2. A carteira poderd efetuar aplicacdes em acdes des@&mdo ADMINISTRADOR ou de
empresas a ele ligadas, desde que limitadas aenpeat de participagdo destas a¢gbes no
indice Ibovespa.

3. A carteira ndo realizar4 operagfes que possamasacterizadas como day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas nootgam

4. Somente podem integrar a carteira titulos ou valamebiliarios de renda fixa registrados
em sistemas de negociacdo, compensacdo e liquidagaunistrados por entidades
autorizadas pela CVM.

5. Titulos de Renda Fixa podem integrar a carteiraesbense estiverem enquadrados nas
seguintes restricdes:

a) Titulos Publicos Federais, excluidas moedasrigatizacdo e titulos da divida agraria,
gue constem em uma lista a ser apresentada a @mpdaa sua prévia autorizacao.

b) N&o serdo permitidos ativos de renda fixa cajogssores sejam instituicdes financeiras,
nao financeiras, estados ou municipios.

6. Os limites de risco de mercado (item 5.1.2) degenrespeitados por carteira administrada
ou fundos de investimentos.

4.2.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
As regras de investimento neste segmento devemir segestabelecido na legislagéo
vigente .

O benchmark e o limite de risco serdo definidos de acordo amada estratégia de
investimento em que ocorrer uma aplicacao.

Os investimentos em cotas de fundos de investimenitimercado deverdo atender as
seguintes orientacdes:

» A aquisicdo de cotas desses tipos de fundo multemer somente poderd ser realizada
mediante autorizacao prévia da Entidade.

» Deveréo ser fornecidas informacdes sobre estratiggiavestimento do fundo, objetivos e
expectativas de retorno, riscos envolvidos, liquide investimento, custos de administracdo
e performance.

* O gestor do fundo devera fornecer a entidade, sempe solicitado, a composicdo da
carteira e um relatério das estratégias adotadas.

4.2.4 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

As regras de investimento neste segmento devemir segestabelecido na legislagéo
vigente.

O benchmark e o limite de risco serdo definidos de acordo amada estratégia de
investimento em que ocorrer uma aplicacao.
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Os ativos permitidos para alocacdo neste segrséoto

| - os ativos emitidos no exterior pertencentesarteiras de fundos constituidos no

Brasil; e

Il - as cotas de fundos de indice do exterior adasta negociacdo em bolsa de valores
do Brasil; e

Il - os certificados de depoésito de valores mdbitis com lastro em agdes de emisséo
de companhia aberta ou assemelhada com sede niorextBrazilian Depositary Receipts
(BDR) — pertencentes as carteiras de fundos coitkig no Brasil.

4.2.5 SEGMENTO DE IMOVEIS
a. Benchmark

Para o segmento de imoveis, a Entidade néo defegrihum tipo dédenchmark, j4 que o
mercado ndo oferece umenchmark relevante para esse segmento. No entanto, a Hetilalia
a carteira em fungéo de sua meta atuarial.

b. Critérios para alocacéo de recursos (ativos elegigg
A Entidade alocara recursos nesse segmento conalédéide Unica e exclusiva de obter

rendimentos de aluguéis. Os imoOveis adquiridos peestimentos devem manter as seguintes
caracteristicas:

* Preservacéo do capital inicial.
* Valorizagao.
4.2.6 SEGMENTO DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
A Sao Bernardo podera conceder empréstimos aogagigpantes ao longo da vigéncia
desta Politica de Investimento. A taxa de conceapficada devera ser, pelo menos, a maior

entre o benchmark dos investimentos em renda fxaneta atuarial da Entidade acrescida dos
custos envolvidos com a gestao dos empréstimofgrooa definido pela legislacéo vigente.

4.3 CRITERIOS DE MARCAGAO DE ATIVOS
Todos os titulos e valores mobiliarios integrantlss carteiras de investimentos da
Entidade ou fundos de investimentos nos quais phicados recursos da Entidade devem ser

marcados a mercado, com excecdo dos ativos dessirragarcela de beneficio definido que
devem ser marcados na curva.

4.4 OPERAGOES COM DERIVATIVOS
A Séo Bernardo estabelece que os limites utilizpdoa o uso de derivativos de renda fixa
e de renda variavel devem respeitar os limitesdezabelecidos pela legislacdo vigente.

Outros limites e diretrizes podem ser impostas [8fla Bernardo em regulamentos e
mandatos especificos de veiculos de investimentdgsivos.

Os gestores deverdo enviar relatérios mensais ofommacdes sobre a avaliagdo prévia
dos riscos envolvidos e a manutencdo de contrdieguados as operacdes realizadas. Também
deverdo ser informadas as margens de garantiasitiefas e os prémios de opcao pagos.
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5 AVALIACAO E CONTROLE DE RISCOS

Nesse topico, apresentaremos a politica de cordeotescos da Entidade, no que concerne
a risco de mercado, risco de crédito, risco sistémisco operacional, risco legal e risco de
liquidez.

5.1 RISCO DE MERCADO
5.1.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Para o perfil Sdo Bernardo o risco sera medidortr o VaR da carteira da entidade,
considerando o periodo de 21 dias Uteis e interdal@onfianca de 95%. O nivel de risco
maximo aceitavel é de 1,0%.

Para os perfis SB Zero, SB 20 e SB 40, o riscorsexdido a partir do BVaR da carteira da
entidade, considerando o periodo de 21 dias Uteiterralo de confianca de 95%. O nivel de
risco maximo aceitavel é de 1,0%.

5.1.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

O risco do segmento de renda variavel serd medigartt do benchmark VaR entre a
carteira da entidade e a carteira tedrica do Ilpaesonsiderando o periodo de 21 dias Uteis e
intervalo de confianca de 95%. O nivel de riscatied maximo aceitavel é de 8,0%.

5.2 RiIsco DE CREDITO

A Entidade controlard o risco de crédito ndo bdacér o risco de crédito bancario
(instituicbes financeiras) como mostra a tabelaixabasempre respeitando os limites e as
restricdes legais.

Para classificar o risco de crédito das emissdednécarias e bancarias que compdem a
carteira da Entidade, a mesma fundamentara suasddecem ratings estabelecidos pelas
seguintes agéncias:

e Moody’s.

» Standard & Poor’s.
* SR Rating.

* Fitch.

» Lopes Filho & Associados (apenas para crédito bajca
* Austin.

Para que fique claro quando uma emissédo € condaata baixo risco de crédito, a
Entidade apresenta, a seguir, quais sdo 0s nigeg8derados como de baixo risco de crédito
pela Entidade.

Agéncia de Classificacdo Ratings Considerados de Baixo Risco de Crédito N&ancério e
de Risco de Crédito Bancario pela Entidade

FITCH Fl(bra), F2(bra), F3(bra), AAA+(bra), AAA @y, AAA- (bra), AA+(bra), AA
(bra), AA- (bra), A+(bra), A (bra), A- (bra), BBBtbra), BBB (bra), BBB-
(bra)

SR RATING sr AAA, sr AA+, sr AA, s AA-, sr A+, sr A, sr -, br AAA, br AA+, br AA,
br AA-, br A+, br A,br A-

MOODY’s BR-1, BR-2, Aaal.br, Aaa2.br, Aaa3.br, Aarl.Aa2.br, Aa3.br, Al.br, A2.br,

A3.br, Baal.br, Baa2.br, Baa3.br

STANDARD & POOR’S brA-1, brA-2,brA-3, brAAA+, brAAA, brAAA-, brAA+, brAA, brAA-, brA+,
brA, brA-,brBBB+, brBBB, brBBB-

AUSTIN AAA, AA, A

LOPES FILHO AAA, AA+, AA, AA-, A+, A, A-
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E importante ressaltar que, se duas ou mais agéotdasificarem o mesmo papel, a
Entidade adotara, para fins de classificacdo @® e crédito, aquela mais conservadora. A
Entidade pode restringir ainda mais sua politicast®m de crédito em regulamentos e mandatos
especificos de veiculos de investimentos exclusivos

Podera ser admitido o rating do emissor, para desnquadramento, nas emissfes de
instituicbes ndo bancarias que nédo apresentararg especifico para determinada emissao.

Caso ocorra rebaixamento de rating inferior ao gtauinvestimento, o gestor devera
comunicar imediatamente a Entidade, juntamente @@ua recomendacdo de manutencdo ou
ndo dos ativos rebaixados, e tomar as seguintesiased

- Verificar se a marcacdo a mercado do titulo jisstada;

- Verificar a existéncia de outros titulos na deatelo fundo de investimento que possam
sofrer rebaixamento de rating pelo mesmo motivo;

- Analisar o impacto do rebaixamento na qualidanlerédito do fundo de investimento,
de acordo com os parametros desta politica;

- Avaliar se a mudanca justifica resgate dos resurs

Se houver algum default na carteira do plano,aB&nardo Previdéncia Privada podera
adotar as mesmas medidas recomendadas para os dmsosbaixamento de rating e,
adicionalmente, verificar se o gestor agiu congéilicia.

5.3 RISCO SISTEMICO

O sistema financeiro esta permeado por risco sistgéristo €, pela possibilidade de um
choque localizado ser transmitido ao sistema fieaacomo um todo e, eventualmente, levar a
um colapso da prépria economia. O contagio referaes risco de que problemas em dada
instituicdo venham a contagiar todo o mercado, megoe as demais instituicdes estejam
tomando cuidados para manter a solidez de suasqije.

Os valores dos ativos podem ser afetados por dmesligecondmicas nacionais,
internacionais e por fatores exdgenos diversos,ctaino interferéncias dos 6rgaos reguladores
nos mercados, moratérias, alteracdes da politig@etaoa ou da regulamentacao aplicavel aos
ativos, entre outros, podendo, eventualmente, cpasdas nas carteiras/ fundos da Entidade.

O gerenciamento do risco sistémico deve ser relmizelos gestores buscando sempre
minimizar esta exposi¢ao.

5.4 RISCO OPERACIONAL
O risco operacional decorre da falta de consistéreciadequacdo dos sistemas de
informacéo, processamento e operagdes, bem corfahds nos controles internos, fraudes ou

qualquer tipo de evento, nao previsto, que tornprégrio o exercicio das atividades da
instituicdo, resultando em perdas inesperadas.

A entidade identifica, avalia, controla e monitdeaforma continua os riscos operacionais
gue possam ocorrer em seus processos internoser IBRLE seus prestadores de servigo também
tenham processos que visem minimizar esse tipscte r

5.5 RISCOLEGAL
O risco legal esté associado ao cumprimento daléagio vigente e as regras determinadas

por essa politica. Os contratos devem conter da&sisaspecificas para garantia desses
COMPromissos.

5.6 RISCO DE LIQUIDEZ

A Entidade, continuamente, procederd o gerenciameot risco de liquidez. Como
prudéncia, a mesma mantera um percentual mininsewkerecursos totais em ativos de liquidez
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imediata. Com a adogdo dessa politica, a Entidesdeaveliminar a possibilidade de que haja
qualquer dificuldade em honrar seus compromiss®ggenciais no curto prazo.
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6 PARTICIPACAO EM ASSEMBLEIAS DE ACIONISTAS

A Entidade decidiu que ndo participara diretameleteuaisquer assembléias de acionistas
das companhias onde mantenha aplicacdes. Essaalfmisomada nas seguintes bases:

« Os recursos investidos pela Entidade no segmentoeniga variavel sao geridos por
instituicdes devidamente cadastradas, registradasoeizadas pelo Banco Central do Brasil
e/ou Comisséo de Valores Mobilidrios para a préstag servicos especializados de gestédo
de recursos.

* A relacdo entre a Entidade e seus gestores enamti@streada em contrato especifico
formalizado entre as partes.

» Os gestores de recursos possuem poderes discriompara a compra e venda de a¢des na
carteira da Entidade. O contrato de gestdo enfetidade e seus gestores confere poderes
aos gestores para toda e qualquer decisdo deiirvessgatar investimentos em acoes.

» O principal motivo que levou a Entidade a contrajastores profissionais foi obter a
melhor qualidade na gestéo de recursos; portariEofidade possui total convicgéo de que
seus interesses serdo sempre observados peloegeastigue, sempre que sua participacao
em assembléias de acionistas se fizer neces®umgsestores a representarao.

* Os gestores da Entidade se encontram melhor poEgatacnicamente para participar das
assembléias que julgarem convenientes.

16



7 DIVULGACAO
A divulgacdo aos participantes do conteddo desteurdento e do resultado dos
investimentos a ele associados deve cumprir oeprstabelecidos pela legislagdo em vigor.

Esta politica entra em vigor a partir de 01 de nd@@015, passando a vigorar com o texto
aqui descrito, podendo ser revista a qualquer mtoreela Sdo Bernardo Previdéncia Privada
dentro das regras estabelecidas pelo Estatutotiia#a e comunicada por escrito & Instituicao
Financeira administradora dos seus recursos.

Sao Paulo, 15 de abril de 2015.
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ANEXO A

- Res. CMN 3792 Plano

Alocagdo dos Recursos de Cada Plano Limites Sublimites Limites Sublimites
1. Renda Fixa 100% 100%
Titulos do Tesouro Nacional (TTN) 100% 100% 80%
Outros de Ativos Renda Fixa (excluindo titulos publ icos) 80% 40%
CCB, CCCB e Notas Promissorias 20% 5%
NCE e CCE 20% 0%
FIDC e FICFIDC 20% 20%
CRI 80% 20% 40% 0%
CCI 20% 0%
CPR, CDCA, CRA e Warrant Agropecudrio (WA) 20% 0%
Demais titulos e valores mobiliarios de emissdo de companhia 20% 5%
aberta
2. Renda Variavel 70% 0% a 40% (*)
Novo Mercado 70% 40%
Nivel 2 60% 34%
Bovespa Mais 50% 29%
Nivel 1 45% 26%
Demais companhias de capital aberto 70% 35% 40% 20%

Fundo de Indice Referenciado em Acdes admitidasa n  egociacéo

35% 20%
em bolsa de valores
Titulos de emissdo de SPE 20% 0%
Demais investimentos de renda variavel 3% 0%
3. Investimentos Estruturados 20% 0% a 10%
Fundos de Participagbes 20% 0%
Fundos de Emprgsas Emerge‘n-tt,esl 20% 20% 10% 0%
Fundos de Investimento Imobiliario 10% 0%
Fl ou FIC multimercado 10% 10%
4. Investimentos no Exterior 10% 0a 10% (*)
Atlvqs emitidos no exterior pertencentes a fundos ¢ onstituidos no 10% 10%
Brasil
Fl e FIC Divida Externa 10% 0%
Fundos de indice estrangeiros negociados em bolsa n o Brasil 10% 10% 10% 10%
Certlflca(_ios de depdsito de valores com lastro em a cOes de cias 10% 10%
estrangeiras (BDR)
Acdes de Cias sediadas no Mercosul 10% 0%
5. Iméveis 8% 0% a 8%
Empreendimentos imobiliarios 8% 8%
Imoveis para aluguel e renda 8% 8% 8% 8%
Outros imoéveis 8% 8%
6. OperagOes com Participantes 15% 0%a 1%
Empréstimos 15% 1%
Financiamentos Imobiliarios 15% 15% 1% 1%

(*) A alocagdo no segmento de investimento no exterior devera ser considerada em conjunto com os limites informados para o
segmento de renda variavel.
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Diversificagdo de Risco

Tesouro Nacional 100% 100%
Instituicdo Financeira autorizada pelo BC 20% 10%
Der.)é.s'ti)s erp poupanga e as coobrigagdes de responsa  bilidade da 20% 0%
Instituigdo Financeira

Tesouro Estadual ou Municipal 10% 0%
Companhia aberta com registro na CVM 10% 5%
Organismo Multilateral 10% 5%
Companhia Securitizadora 10% 0%
Patrocinador do Plano de Beneficios 10% 5%
FIDC e FICFIDC 10% 5%
Fundo de indice Referenciado em Cesta de Agdesde ¢ ompanhias abertas 10% 10%
SPE 10% 0%
Fl ou FIC do Segmento de Investimentos Estruturados 10% 5%
Demais emissores 5% 2%
Auto-alocagdo em renda fixa** - 5%

* Integrantes de um mesmo conglomerado econdmico ou financeiro, bem como as suas controladas
** Titulos de renda fixa de emissé&o do préprio gestor ou de empresas coligadas diretamente.

pelos tesouros estaduais ou municipais

Capital total de uma mesma companhia aberta ou SPE 2 5% 20%
Capital votante de uma mesma companhia aberta 25% 20%
Patrimoénio liquido de uma mesma Instituicdo Finance ira 25% 10%
Patrimonio liquido de um mesmo:
Fundo de Indice Referenciado em Cesta de  Agdes de Cia Abertas 25% 10%
FI do Segmento de Investimentos Estrutura  dos 25% 10%
FI do Segmento de Investimentos no Exteri  or 25% 10%
Fundo dg Indice do Exterior admitido a ne  gociagdo em bolsa de 25% 10%
valores do Brasil
Patrimonio s~eparado F:onaﬂmdg qas emissdesde cer tificado de recebiveis 250 10%
com a adogao de regime fiduciario
Mesma série de titulos ou valores mobiliarios 25% 10%
Mesma classe ou série de cotas de FIDC 25% 10%
Mesmo empreendimento imobiliario 25% 10%

Derivativos - depdsito de margem

15% da posicdo em
TTN, Tit. De IF ou
acoes do Ibovespa

15% da posigdo em
TTN, Tit. De IF ou
acgdes do Ibovespa

Derivativos - valor total dos prémios

5% da posicdo em
TTN, Tit. De IF ou
acoes do Ibovespa

5% da posigdo em
TTN, Tit. De IF ou
acdes do Ibovespa




